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AVVERTENZE E DISCLAIMER

• Il contenuto del webinar e dei servizi offerti non costituisce né sollecitazione al 

pubblico risparmio né consulenza personalizzata come indicato dall’art.1 c.5 

septies del D.Lgs.58/1998 (T.U.F.), modificato dal D.Lgs.167/2007.

• Questo webinar è una studio generico di analisi economica, finanziaria e 

fondamentale e gli esempi proposti vanno intesi come puro supporto della 

narrazione. Gli autori del webinar non conoscono (né devono conoscere) le 

caratteristiche personali di nessuno dei potenziali lettori, in specie flussi 

reddituali, capacità a sostenere perdite e consistenza patrimoniale. 

• I relatori non forniscono raccomandazioni personalizzate al singolo 

cliente/lettore/fruitore del webinar. E’ possibile che i relatori siano direttamente 

interessati in qualità di risparmiatori o speculatori all’andamento degli strumenti 

finanziari descritti e svolgano attività di trading in proprio sugli strumenti citati. 
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EXECUTIVE SUMMARY

Ottobre ha visto la partenza di un nuovo «Bear market rally» in coincidenza con le ottime trimestrali delle aziende 

USA, che ha forse sorpreso gli investitori per rapidità con cui si è sviluppato e per l’alta volatilità intraday. Una 

boccata di ossigeno, ma restiamo sempre in fase 6 del Business Cycle. La recessione è ormai data per certa, 

l’inflazione è destinata a restare a lungo e non si vedono spiragli nella crisi Russia-Ucraina. Anzi, a essa di 

aggiungono i timori per la nuova svolta autoritaria della Cina guidata per la terza volta da Xi Jinping, che potrebbe 

accelerare i tempi della riunificazione con Taiwan e aprire un nuovo fronte di guerra. 

In Europa si è parlato di politica e di energia. Le elezioni in Italia hanno portato alla nascita del primo governo 

guidato dalla destra (un tempo) estrema con a capo una donna. I mercati e le altre nazioni stanno a guardare e a 

giudicare. Anche se c’è chi ha fatto peggio di noi! Il disastro combinato dal governo inglese di Liz Truss in soli 45 

giorni ha battuto qualsiasi record italiano, tanto da meritarsi il termine di «Britaly». Il caro energia è il tema che 

domina sia a livello nazionale sia europeo, mentre non ci capisce la ritrosia della Germania e l’incapacità 

dell’Unione a fermare la speculazione sul mercato TTF con l’assenso del governo olandese che fa cassa. 

In USA è tempo di elezioni. Joe Biden farà il «tagliando» e non è scontato che superi la prova. Cosa può succedere a 

livello economico, geopolitico, energetico nel caso il governo USA si spacchi in due con la vittoria dei Repubblicani? 

La guerra in Ucraina continua, così come il rischio di una escalation nucleare che tutti giurano di non volere, ma 

che potrebbe sempre accadere per volontà di un terzo incomodo, per un incidente o un errore.   

Domanda: 

«Cosa fare a novembre? La storia dei mercati ci aiuta»



https://investirobot.gumroad.com/


https://ihsmarkit.com/research-analysis/weekly-pricing-pulse-early-2022-commodity-price-rally-continues.html

STIMA 

CRESCITA PIL 2022

DELLA WORLD BANK
(ITALIA +3,2%)

https://www.imf.org/external/datamapper/NGDP_RPCH@WEO/EU/EURO/EUQ 

https://www.imf.org/external/datamapper/NGDP_RPCH@WEO/EU/EURO/EUQ


https://ihsmarkit.com/research-analysis/weekly-pricing-pulse-early-2022-commodity-price-rally-continues.html

INFLAZIONE

2007-2022 

ITIRYY 8.40 ▲ +6.33% IM - 99 - inflazione vari paesi (tradingview.com)

https://it.tradingview.com/chart/2dx4mvEL/


Noi 

siamo

qui!

MERCATI FINANZIARI

DOVE SIAMO OGGI?



VT 108.88 ▲ +0.21% IM - 01-01 ETF MSCI WORLD INDEX (tradingview.com)

TOTAL WORLD STOCK INDEX
CONTINUA LA LATERALITÀ

https://it.tradingview.com/chart/ZeuDO8yT/


https://investirobot.gumroad.com/


Forex Performance (finviz.com) 

DOLLARO SUPERSTAR
(MA C’È RIPRESA DELLE ALTRE VALUTE)

https://finviz.com/forex_performance.ashx?v=7


GBP/USD

TREND RIBASSISTA NEL LUNGO TERMINE MA 

CONTINUA LA FORZA RIALZISTA DI BREVE
TARGET DI MAGGIO A 1,30-1.34 PUNTI



LE CRYPTO PRINCIPALI contro USD

Continua la debolezza!

Cryptocurrencies | PerfCharts | Free Charts | StockCharts.com

https://stockcharts.com/freecharts/perf.php?%5bCRYPTO%5d


https://investirobot.gumroad.com/


VIX 24.29 ▼ −4.97% LIBRO - CAPITOLO 2 - GOLD/SPX E VIX E SP500 (tradingview.com)

IL SENTIMENT SUGLI USA È IN 

MIGLIORAMENTO

https://it.tradingview.com/chart/PsSmEbML/


S&P500 

AMPIE OSCILLAZIONI E LATERALITÀ

IL PREZZO NON È ANCORA 

RIUSCITO A SUPERARE LA LINEA 

MAGINOT DEI 4200 PUNTI

SPX 3902.63 ▲ +1.5% IM - 05-01 SP500 INDEX (tradingview.com)

https://it.tradingview.com/chart/xV1Z9xwV/


ANALISI SETTORIALE

RIMBALZO IN CORSO 

SU MOLTI SETTORI

SPN 540.93 ▲ +3.51% IM 05 - 50 SETTORI SPX PRIMA PARTE (tradingview.com) 

https://it.tradingview.com/chart/ft9iRz2V/


US10Y 3.100% ▼ −2.36% LIBRO - CAPITOLO 2 - INVERSIONE CURVE TASSI (tradingview.com)

RAPIDO RIALZO DEI TASSI E

INVERSIONE DELLE CURVE 

(2Y/5Y/30Y/10Y)

https://it.tradingview.com/chart/DFOFnl2f/


SPREAD 10Y – 2Y TREASURY NOTE 

E RECESSIONI DAL 1970 A OGGI

10-Year Treasury Constant Maturity Minus 2-Year Treasury Constant Maturity (T10Y2Y) | FRED | St. Louis Fed (stlouisfed.org)

https://fred.stlouisfed.org/series/T10Y2Y/


https://investirobot.gumroad.com/


CONTINUA LA DECELERAZIONE 

DELL’EUROZONA 

(DATI EUROSTAT A OTTOBRE)  



CONFRONTO 

RENDIMENTO 10Y

VARI PAESI

ITALIA 4,2%

GERMANIA 

2,1%

UK 3,5%

RUSSIA 

9,9%CINA 

2,7%

USA

4,0%

IT10Y 4.725% ▲ +0.3% IM - 03 - 99 - principali tassi 10y nel mondo (tradingview.com) 

https://it.tradingview.com/chart/enHhGGhD/


FTSEMIB 21207.25 ▲ +0.67% IM - 06-03 FTSE/MIB INDEX (tradingview.com)

FTSE/MIB

ANALISI CICLICA CON I KST DI PRING 

E IL BB%B DI BOLLINGER

https://it.tradingview.com/chart/t0LF1p0m/


GRAN BRETAGNA

DOPO 45 GIORNI SI DIMETTE IL 

GOVERNO DI LIZ TRUSS E 

SALE AL POTERE RISHI SUNAK



GRAN BRETAGNA

EFFETTO DEI DUE GOVERNI SU GILT 

E RENDIMENTO



https://investirobot.gumroad.com/


PERFORMANCE YTD

VOLANO ARGENTINA E TURCHIA

GLI ALTRI SCHIACCIATI 

DA GUERRA 

E SUPER-DOLLARO 

https://stockcharts.com/freecharts/perf.php?$BSE,$KOSPI,$SSEC,$BVSP,$MERV,$NIKK,$AORD,$XU100,$RTSI 

RUSSIA 

-34%

ARG 

+73%

TUR 

+100%

BRA 

+11%

https://stockcharts.com/freecharts/perf.php?$BSE,$KOSPI,$SSEC,$BVSP,$MERV,$NIKK,$AORD,$XU100,$RTSI


ATTENZIONE A DOLLARO 

E VALUTE EMG!

QUALCOSA SI MUOVE?



https://investirobot.gumroad.com/


US Commodity Groups | PerfCharts | Free Charts | StockCharts.com

PERFORMANCE YTD 

COMMODITY
SI INDEBOLISCONO ENERGY E 

METALLI 

PREZIOSI -8%

ENERGY +26%
(ERA AL 37% A FINE 

AGOSTO)

AGRI +4%

MET -16%

CRB +18%

CARNI +8%

https://stockcharts.com/freecharts/perf.php?%5bCOMM%5d


CRB INDEX: 

COMPOSIZIONE

Attualmente è composto da 19 

materie prime quotate nelle 

borse NYMEX, CBOT, LME, CME 

e COMEX. 

Queste sono ordinate in 4 

gruppi, ognuno con pesi diversi.

Il principale gruppo è quello dei 

prodotti petroliferi di base pari 

al 33% del peso.



Lo scenario di investimento



Powell (FED): «... mentre tassi di interesse più alti, crescita più lenta e 

condizioni del mercato del lavoro più morbide faranno scendere 

l'inflazione, porteranno anche un po' di dolore alle famiglie e alle 

imprese».

Schnabel (BCE): «... da una grande moderazione a una grande 

volatilità.... questi shock, seppure significativi, si riveleranno alla fine 

temporanei, come nel caso della crisi finanziaria globale». 

Ovvero, mettendo insieme le due dichiarazioni: «Abbiamo davanti a 

noi un periodo multiplo di booms & busts simile alla Crisi Finanziaria 

Globale... profondo e doloroso, ma temporaneo».

IL MESSAGGIO DALLA RIUNIONE FED DI JACKSON HOLE



UCRAINA

OTTAVO MESE DI 

GUERRA

https://www.ft.com/content/4351d5b0-0888-4b47-9368-

6bc4dfbccbf5 

https://www.ft.com/content/4351d5b0-0888-4b47-9368-6bc4dfbccbf5
https://www.ft.com/content/4351d5b0-0888-4b47-9368-6bc4dfbccbf5


https://covid19.who.int/ 

RICORDIAMOCI SEMPRE 

DEL CORONAVIRUS…

(AL 27/10/2022)

CASI

DECESSI

https://covid19.who.int/


LUNGO TERMINE

2021-2030

Modello economico 

(megatrend)

+ 

Modello 

climatologico

BREVE TERMINE

Novembre 2022

Guerra Russia-Ucraina

+

Crisi energetica in Europa

+

Recessione globale più vicina e profonda

+

Scenario iper-inflattivo (o STAGFLATTIVO?)

FED e BCE determinate a combattere 

inflazione come negli Anni ‘70

+

Tutti i Mercati in Bear Market



SCENARIO OPERATIVO NOVEMBRE 2022
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INVESTIROBOT
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